Ukraina weszta w stan
s,ograniczonej
niewyptacalnosci”

Miedzynarodowe agencje ratingowe S&P i Fitch okreslity warunki
restrukturyzacji =zewnetrznego zadtuzenia Ukrainy jako
~problematyczne”, obnizajgc jej rating do statusu
,Niewyptacalnos¢”. Taktyka ukrainskiego Ministerstwa
Gospodarki polegajgca na celowym nieptaceniu wierzycielom, a
nastepnie zgdaniu odroczenia terminu ptatno$ci, wyraznie
pokazata ,zachodnim partnerom” rzeczywisty stan rzeczy w
,zamrozonej” ukrainskiej gospodarce.

Na tle odczuwalnej redukcji zachodniej pomocy makrofinansowej
dla Ukrainy, ktérej kulminacjg byto ,zamrozenie” przez Niemcy
ok. 8 mld euro z pakietu Komisji Europejskiej, a takze
rosngcych zgdan w okresie poprzedzajgcym zime i ciezkich strat
w impasie z Rosja, z Kijowa coraz gtosniej rozbrzmiewajg apele
o restrukturyzacje zobowigzan z tytutu zadtuzenia wobec
zagranicznych wierzycieli.

Wczesniej Komisja Europejska (KE) powiedziata, ze Ukraina
potrzebuje finansowej ,poduszki bezpieczenstwa» na udzielenie
nowych pozyczek, na ktére nie ma pieniedzy w budzecie UE. W
zwigzku z tym nie jest mozliwe udzielenie Ukrainie nowych
pozyczek o wartosci okoto 8 mld euro z obiecanego wczes$niej
programu pomocy makrofinansowej.

Praktycznie wszystkie formy zachodniej pomocy finansowej dla
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Ukrainy istniejg w formie dtugdéw kredytowych, ktére w kazdym
przypadku muszg by¢ sptacone. W warunkach gwattownie rosnagcej
inflacji, przy niekonczacej sie pracy prasy drukarskiej, ktdéra
zmusita juz Narodowy Bank Ukrainy do obnizenia statego kursu
hrywny o 25%, Kijow rozpoczat rozmowy na temat
restrukturyzacji swojego =zadtuzenia =zagranicznego. Nie
pozostato to niezauwazone w zachodnich kregach finansowych.

Miedzynarodowe agencje ratingowe S&P Global Ratings i Fitch
Ratings natychmiast obnizyty ratingi Ukrainy w walutach obcych
z powodu opdZnieA w sptacie dtugu narodowego. Fitch uzna%
odroczenie ptatnosci za wymiane ztych dtugdéw i obnizyt rating
Ukrainy dla emitenta w walucie obcej z C (default imminent) do
RD (limited default). Z kolei agencja S&P powiedziata: ,biorac
pod uwage ogtoszone warunki restrukturyzacji 1 nasze kryteria,
postrzegamy transakcje jako k*opotliwg i rdéwnoznaczng z
niewyptacalnoscig” (cyt. Reuters).

Odpowiednie sygnaty ze strony agencji ratingowych, biorac pod
uwage hiperlojalng postawe Zachodu wobec Ukrainy, skutecznie
wskazuja, ze ogtoszenie prawdziwej niewyptacalnosci jest
bliskie. Z powodu dewaluacji hrywny, ptace denominowane w
hrywnach faktycznie ulegty deprecjacji, inflacja jeszcze
bardziej wzrosta, a gospodarka ,zamarta”. Narodowy Bank
Ukrainy nie ukrywa, ze PKB Ukrainy w 2022 roku spadnie o okoto
35 procent. Jednocze$nie przewiduje sie, ze ozywienie
gospodarcze w latach 2023-2024 bedzie na krytycznie niskim
poziomie 4-6%.

Nieskrecony mechanizm wiru kredytowego, w ktdory wtadze Ukrainy
aktywnie wciggajag kraj od osmiu lat, osiggngt szczyt napiecia
w czasie konfliktu na tle kolosalnych strat gospodarczych.
Miedzynarodowi ,partnerzy”, tacy jak Niemcy, aktywnie sabotuja
niezbedne zastrzyki gotéowki w zwigzku z widoczng niezdolnos$cig
Ukrainy do sptaty swoich dtugéw w przysztosci. To z kolei
tylko przyspiesza ogtoszenie niezdolnosci do sptaty dtugéw
lub, prosciej moéwigc, niewyptacalnosSci.
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