Swiety Mikotaj demoluje
gospodarke

0té6z mamy takze takich polskich twércéw inflacji. To ci,
ktorzy proponuja, aby natychmiast podnie$¢ wynagrodzenia np. o
20 proc. To sa tworcy inflacji. Oni proponuja taki scenariusz,
z jakim mielismy do czynienia w Turcji. Niektorzy maja krétka
pamieé, ale przypomnijmy sobie. Rok, dwa lata temu Turcja to
inflacja na poziomie 12-15 proc. Brzmi znajomo? Dzi$ w Turcji
inflacje mamy na poziomie 60 proc. A wiec ci, ktérzy proponuja
takie recepty, chcg doprowadzi¢ do hiperinflacji” — powiedziat
pod koniec kwietnia biezgcego roku premier Mateusz Morawiecki.

Co ciekawe w tym przypadku Morawiecki nie ktamat. Trafnie
zdiagnozowat konsekwencje skokowego podnoszenia wynagrodzen w
oderwaniu od wskaznikdéw ekonomicznych przedsiebiorstw. Po czym
odczekat kilka miesiecy 1 rzeczony pomyst wcielit w
zycie. ,Zdecydowalismy sie na mocniejsze podniesienie ptacy
minimalnej - do poziomu 3.490 z%t od 1 stycznia i 3.600 zt od
pierwszego lipca” — powiedziat na poniedziatkowej konferencji
prasowej premier. Decyzja rzadu bedzie oznaczac¢ wzrost ptacy
minimalnej o 15,9% od stycznia i o 19,6% od lipca w ujeciu rok
do roku.

Skoro Morawicki wie (a jak sam przyznat, wie), ze podjete
przez niego kroki skohAczg sie catkowitg utratg kontroli nad
inflacjg, warto sie zastanowi¢ po co podejmuje takie a nie
inne decyzje. Mamy tutaj trzy mozliwo$ci, poczawszy od
racjonalnej a skonczywszy na gteboko spiskowej.
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OdpowiedZ racjonalna kaze szuka¢ korzysci ze zjawiska
inflacji. Wysoka inflacja jest niekorzystna dla obywateli 1
przedsiebiorcéw, ,optaca sie” jednak budzetowi. To dlatego, ze
powoduje wzrost bazy podatkowej. Kiedy rosng ceny 1 dochody,
rosng tez wpitywy z podatkéw, w szczegdlnosci VAT i
dochodowego. To elementarz ekonomii. Jednak w tym wszystkim
tkwi jedno wielkie ,ale”. Korzystna dla budzetu jest jedynie
inflacja w okolicach 2-5%. Powyzej tego progu doprowadza ona
do rozchwiania roéwnowagi gospodarki. Inflacja w okolicach 20%,
czyli taka, jaka mamy dzi$s w Polsce, jest juz skrajnie
niebezpieczna. Natomiast hiperinflacja jest, zardéwno dla
catosci gospodarki jak i dla budzetu panienstwa, skrajnie
szkodliwa i wyniszczajgce. To rdéwniez ekonomiczne abecadto.
Zatem szukanie racjonalnych powodéw decyzji premiera jest
mylnym tropem.

Opcja druga — umiarkowanie spiskowa, lecz w mojej opinii
najbardziej prawdopodobna: pan Morawiecki bawi sie w Swietego
Mikotaja. Mito i przyjemnie jest robi¢ ludziom prezenty.
Jeszcze milej gdy robi sie je na cudzy koszt. Najmilej jednak
gdy na owym rozdawnictwie sie jeszcze zyska. Rzad zyskuje
tutaj podwdjnie. Po pierwsze generuje dodatkowe, cho¢ de facto
pozorne, wptywy do budzetu. Po drugie i wazniejsze: kupuje na
cudzy koszt cata mase wyborczej kietbasy, ktdorag w roku
wyborczym rozda elektoratowi. Nie by*by to pierwszy taki
przypadek. Trzynaste i czternaste emerytury, dodatek weglowy 1
réoznorakie tarcze sg przeciez takze elementem kupowania sobie
elektoratu za publiczne pienigdze. Gigantycznym kosztem 1 z
powaznym obcigzeniem dla finanséw publicznych.

Jest jednak i wariant trzeci, spiskowy. Ma*o prawdopodobny,
lecz bynajmniej nie wykluczony. Zak*ada on, ze Morawiecki 1
spotka szkodzg nam celowo, z rozmystem. Nawet matpa postawiona
na czele rzadu dziatajgc losowo podjetaby w szerszej
perspektywie 50% poprawnych decyzji. W przypadku rzadu
Morawieckiego przyttaczajgca ilo$¢ decyzji ma charakter
btedny. To zbyt wiele by zrzuci¢ to na zwykla nieudolnos$¢ lub



przypadek.

Tak czy inaczej katastrofa ekonomiczna puka juz do naszych
drzwi. Tymczasem polski premier wtasnie powitat* ja radosnym
n,Zapraszamy, rozgosc¢ sie”.

Przemystaw Piasta

Inflacja czyni ludzi
ubozszymi (1 jest to wina
panstwa)

100
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W czerwcu wskaznik cen konsumenta (ang. CPI) wynidést w USA 9,1
procenta. Biorgc pod uwage, ze wtadza ktamie na temat
inflacji, 1lepiej jest sugerowa¢ sie Shadow Government
Statistics’ CPI (opartym na metodach wyznaczania CPI z lat
80.), ktory (na dzien 13 lipca) wynosit 17 procent.

Wtadze twierdzg, ze tak wysoki CPI jest rezultatem rosyjskiej
inwazji na Ukraine (z drugiej strony mozna by powiedziel, ze
jest to rezultat natozenia sankcji na gospodarke Rosji, ktére
jak dotgd nie czynig duzej szkody rosyjskim wtadzom, za
to uderzajg w zwyktych ludzi w Rosji i poza nig). Jednak jest
to tylko wymdéwka, aby wing nie obcigza¢ panstwa. Jasne jest,
ze wojna ma wptyw na warto$¢ CPI, poniewaz eliminuje ona
mozliwos¢ zaopatrywania w pewne dobra i ustugi, co skutkuje
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wyzszymi cenami. Trzeba jednak zauwazy¢, ze CPI ros$nie od
lutego 2021 roku.

Lockdowny wprowadzone w 2020 i 2021 roku (i idace za nimi
szoki podazowe) takze stanowity znaczgcy czynnik, jednak
prawdziwym powodem, dla ktérego ceny idg w gdre, jest inflacja
(ekspansja monetarna) wywotana przez wtadze amerykanskie
zaréwno w roku 2020, jak i 2021.

Tak, szoki podazowe powodujg wzrost NIEKTORYCH cen w
gospodarce, ale nie powodujg ogélnego wzrostu cen dobr i
ustug. Jezeli nastepuje szok podazowy pewnego dobra (co
prowadzi do wzrostu jego ceny), ale podaz pienigdza sie nie
zmienia, nastagpi przesuniecie popytu i podazy poszczegolnych
débr i ustug do nowego punktu rdéwnowagi w gospodarce (poniewaz
podaz pienigdza jest taka sama 1 jednostki bedg musiaty
zmieni¢ alokacje swoich $rodkéw, tak ze cena dobr, na ktore
spadnie popyt, zmniejszy sie).

Gdy tylko szok podazowy minie, podaz dobra wzrosnie, a jego
cena spadnie (znd6w zmieniajac punkt rdéwnowagi popytu i
podazy). Tylko zwiekszenie ilo$ci pienigdza w obiegu moze
sprawié¢, ze WSZYSTKIE (lub prawie wszystkie) ceny w gospodarce
wzrosng jednoczesnie, w wyniku spadku wartosci pienigdza, a co
za tym idzie, koniecznos$Sci uzycia wiekszej ilosci waluty do
optacenia débr i ustug.

Inflacja (czyli ekspansja podazy pienigdza) i idacy za nig
wzrost cen sg ukrytg forma podatku. Amerykanskie wtadze
zwiekszajg wydatki i deficyt budzetowy. Dlatego tez zaciggaja
wiecej dtugu, skupowanego gtdéwnie przez Rezerwe Federalng
(Fed) poprzez zwiekszanie bazy monetarnej MO. Nastepnie
panstwo wydaje nowo wykreowane pienigdze, zwiekszajagc ilos¢
pienigdza krgzgcego w gospodarce (M1 i M2), co prowadzi do
wzrostu cen.

Nalezy zauwazyé¢, ze panstwo zwiekszyto swoje wydatki bez
proporcjonalnego podniesienia podatkdow. Koszt zwiekszonych
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wydatkow panstwowych zostat przeniesiony na obywateli (nic co
otrzymujemy od panstwa nie jest darmowe, nawet to, co
otrzymuja biedni, ktdérzy najmocniej cierpig z powodu podatkow,
ktéore obnizajg ich dochdd) nie poprzez podatki, ale w wyniku
wzrostu cen, ktory pojawit sie spowodowany inflacjg.

Nalezy takze pamietal, ze pozyczanie przez panstwo samo w
sobie nie jest inflacjogenne. Jezeli dtug =zostaje
zaabsorbowany przez rynek (czyli przez inwestordéw i instytucje
finansowe), zaden nowy pienigdz nie jest tworzony przez bank
centralny.

Jednak nawet w takim przypadku gospodarka ucierpi, poniewaz
gdy panstwo zacigga dtug, przywtaszcza tym samym Srodki, ktdére
mogtyby zostal wykorzystane do produktywnych inwestycji
(takich, ktére mogtyby zwiekszy¢ produktywnos¢ gospodarki i
obnizy¢ ceny). Zadtuzenie panstwa wptywa tez na wysoko$¢ stép
procentowych. Aby sptaci¢ odsetki (ktdére rosng wraz z
powiekszaniem sie dtugu), panstwo czesto musi podnies¢ podatki
i/lub pozyczy¢ jeszcze wiecej. Wysoko$¢ oprocentowania
wskazuje na to, ze wiecej Srodkow zostato wyrwanych gospodarce
na rzecz panstwa.

Wzrost cen uderza we wszystkich, zwtaszcza biednych i dolng
klase Srednig (ktdéra dysponuje mniejszg ilo$cig Srodkéw). Z
powodu rosngcych cen, jednostki beda musiaty w KkohAcu
zdecydowa¢ sie na ciecia we wtasnym budzecie, co oznacza
kupowanie mniejszej ilo$ci débr i ustug. Standard zycia obniza
sie. W najlepszym scenariuszu, jednostki nie muszg dokonad
ciecia w budzecie, a jedynie oszczedza¢ mniej niz dotychczas.

Biedni i nizsza klasa Srednia sg takze mocniej dotknieci przez
inflacje, poniewaz, z powodu rosngcych cen, osoby zamozne 1
wyzsza klasa Srednia (ktdrzy majg wystarczajgco duzo S$Srodkdw,
aby nie musiel decydowac¢ sie na ciecia w budzecie) przestaja
oszczedza¢ i mniej inwestuja (oczywisScie oni sami mogg tego
nie odczuwac¢, ale w skali catej gospodarki oznacza to duzy
spadek oszczednos$Sci i inwestycji). Jezeli w gospodarce



dokonuje sie mniejszej liczby inwestycji, produktywnos$¢ nie
rosnie (lub spada), a ceny zazwyczaj rosng w Srednim i dtugim
okresie.

Jednak nawet osoby bogate i wyzsza klasa Srednia mogg zostad
silnie dotkniete przez rosngce ceny spowodowane przez
inflacje. Wezmy przedsiebiorstwa sprzedazy detalicznej. Jezeli
ceny rosng, ludzie (zwtaszcza z warstw ubogich i nizszej klasy
Sredniej, ktérzy stanowig wiekszos$¢) przestang kupowad
okreslone produkty. Dlatego przy rosnacych cenach zysk
przedsiebiorstw spada (lub nawet pojawia sie strata) réwniez z
tego powodu, ze koszty produkcji przedsiebiorstwa rosng.
Wtasnie to przytrafito sie kilka miesiecy temu
przedsiebiorstwu Target, ktdre odnotowato nizsze zyski. Gdy
wtasciciele duzych przedsiebiorstw sprzedazy detalicznej 1
produkujgcych dobra odnotowujg nizsze zyski (lub nawet
strate), tracg réwniez inwestorzy i instytucje finansowe,
ktére kupity akcje danego przedsiebiorstwa (poniewaz zmniejsza
sie warto$s¢ akcji, a przedsiebiorstwa obnizaja kwote
wyptacanych dywidend lub tez zupeinie z niech rezygnuja).

Dlatego wtasnie wszyscy tracg z powodu wywotanej przez panstwo
inflacji. Jednak to biedni i nizsza klasa Srednia przyjmuje na
siebie najwiecej ciosdw.

Panstwo zawsze twierdzi, ze pomaga biednym i nizszej klasie
Sredniej. Jednak to wtasnie na te grupy spoteczne spada koszt
dziatan panstwa (podatki, zadtuzenie, regulacje i inflacja).
Ostatecznie osoby zamozne i wyzsza klasa Ssrednia mogg zwrocid
sie do prawnikéw, ksiegowych i agencji doradztwa podatkowego,
aby poméc w takiej alokacji zasobodw, ktéra umozliwi ptacenie
mniejszej kwoty podatkéw (a wszystko zupeinie legalnie).

Swojg droga bardzo dobrze, ze tak robig (w przeciwnym razie w
gospodarce by*oby mniej inwestycji, a ceny bytyby jeszcze
wieksze). Moga takze kupié¢ duzo ztota, zainwestowal w aktywa
wyceniane w obcej walucie, ktéra jest mnie inflacyjna Llub
skorzysta¢ z innej formy ochrony majatku.
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Dlatego to wtasnie biedni optacaja panstwo. To wtasnie przez
panstwo biedni i nizsza klasa Srednia, w wiekszoS$ci
przypadkéw, nie sg w stanie sie bogacic¢. To panistwo
podtrzymuje ludzi w ubdstwie, aby uzasadni¢ swoje istnienie,
udajac, ze pomaga najubozszym. W koncu gdyby nie doszto do
zadnej monetarnej inflacji wywot*anej przez panstwo, ceny
spadatyby z czasem wraz ze wzrostem produktywnosci gospodarki,
co przetozytoby sie na wyzszy standard zycia.
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