ING o danych GUS: Rekordowe
odbicie w III kwartale to juz
historia

Opublikowany w pigtek szybki szacunek GUS wskazuje na wzrost
w III kwartale 2020 r. PKB o 7,7 proc. w stosunku
do poprzedniego kwartatu. Odbicie to juz jednak historia -
druga fala [tzw.] pandemii oznacza ponowny spadek PKB w IV
kwartale — ocenili analitycy banku ING.

Jak przypomnieli, szacowany przez GUS wzrost o 7,7 proc.
przyszedt po 9-procentowym spadku w II kwartale. Zastrzegli,
ze nie znajg jeszcze szczeg6tow, ale szacujag, ze silne
przyspieszenie gospodarki w minionym kwartale to gtdéwnie efekt
odbicia - po poluzowaniu restrykcji konsumenci ruszyli
na zakupy, wzrosto spozycie w gospodarstwach domowych.

Wedtug ING pomégt rowniez rekordowo wysoki impuls fiskalny,
ktory zapobiegt skokowi bezrobocia i wzmocnit dziatanie
naturalnego zjawiska, jakim jest popyt odroczony.

Dane sugerujg rowniez pozytywny wk*ad do PKB ze strony
eksportu netto, a takze utrzymanie sie wzrostu konsumpcji
publicznej. Komponentem, ktéry ciagnagt PKB w dét, byty w III
kwartale inwestycje prywatne, ich spadek mégt by¢ zblizony
do okoto 14 proc. zanotowanych w II kwartale — szacuje ING.

Analitycy banku wskazuja jednoczes$nie, ze pozytywnym elementem
sg inwestycje publiczne, ktdére prawdopodobnie utrzymaty ponad
10 proc. wzrostu rok do roku.
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»,Nowa fala [tzw.] pandemii oznacza powrdét spadku PKB w IV
kwartale. Nasz indeks pokazuje, ze na poczatku listopada
osiggnelismy stopien zamrozenia gospodarki pordéwnywalny
do sredniej z II kwartatu” — napisali takze analitycy ING.

Ich zdaniem dalszy rozwdj wypadkow bedzie pochodng przebiegu
pandemii w Polsce i dziatan rzgdu majagcych zapobiegac jej
rozprzestrzenianiu sie.

Zrédto: PAP.

Allegro zadebiutowat*o na
Gietdzie Papierow
Wartosciowych - najwieksze
IPO w historii GPW

W poniedziatek do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
wprowadzone zostaty akcje Allegro. Kurs akcji spoéotki
na otwarciu w debiucie na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych
wzrést o 51,2 proc., do 65 zt*. To najwieksze IPO w historii
GPW oraz najwieksza firma notowana na warszawskim parkiecie.

W poniedziatek do obrotu trafito 1,023 mld akcji platformy e-
commerce Allegro.eu. Notowanie akcji spétki rozpoczeto sie
0 godzinie 9.15. Allegro jest najwiekszg firmg notowang
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na gietdzie; to najwieksze IPO (Initial Public Offering, pol.
pierwsza oferta publiczna) w historii GPW. Ponad 36 tys.
inwestordow indywidualnych zaufato Allegro.

Uczestniczgcy na GPW w ceremonii debiutu gietdowego Allegro
wicepremier, minister rozwoju, pracy i technologii Jarostaw
Gowin powiledziat, ze debiut ten ,to dobra informacja dla
kazdego z nas”.

+Na warszawska gietde wchodzi bowiem internetowy serwis,
ktéry zatrudnia ponad 2 tys. pracownikow i ktéry wspiera ponad
4 mln sprzedajgcych” — powiedziat* Gowin.

Prezes Allegro Francois Nuyts zadeklarowat, ze firma dalej
bedzie inwestowad, zatrudniad kolejnych pracownikéw i rozwijad
biznes. Jak méwit, tempo rozwoju firmy jest powodem do dumy,
a jej kierownictwo caty czas zastanawia sie, jak poprawi¢
biznes.

Catkowita wartos¢ oferty publicznej Allegro wyniesie 10,6 mld
zt w przypadku petnego wykonania opcji dodatkowego przydziatu
lub 9,2 mld zt bez uwzglednienia opcji dodatkowego przydziatu.

Oferta publiczna obejmowata emisje 23 255 814 nowych akcji,
z ktorej spotka pozyskata wptywy brutto w wysokosci okoto 1
mld zt oraz sprzedaz 190 293 225 istniejgcych akcji
sprzedawanych przez dotychczasowych akcjonariuszy. Srodki
z emisji nowych akcji majg trafi¢ na sptate zadtuzenia spétki.

Oferta Allegro obejmowata poczatkowo tgcznie 216 mln akcji
(w tym do 15 proc. akcji, ktore trafig do Morgan Stanley jako
opcja stabilizujgca kurs po debiucie spo6tki na gietdzie).
Po podniesieniu oferty tgczna liczba oferowanych akcji
wynosita 246 857 143, razem z opcjag stabilizacyjnag.

Akcje w wolnym obrocie (free float) beda stanowic¢ 20,9 proc.
(przed wykonaniem opcji dodatkowego przydziatu). Pozostate
akcje posiadane przez wiekszosSciowych akcjonariuszy sg objete
umowg zakazujgcg sprzedazy tych akcji (lock-up) przez okres
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180 dni od pierwszego dnia notowania na GPW.

W ramach oferty Allegro inwestorom detalicznym przydzielono
Ygcznie 9 342 771 akcji, a instytucjonalnym tgcznie 236 238
624 akcje (uwzgledniajgc akcje dodatkowego przydziatu).
Srednia stopa redukcji dla zlecern kupna ztozonych
przez inwestordw detalicznych w ofercie Allegro wyniosta oko%to
84,85 proc.

Grupa Allegro prowadzi najwiekszg platforme handlowg w Polsce,
jakg jest Allegro.pl, oraz porownywarke cenowg w Polsce —
Ceneo.pl i zatrudnia ponad 2400 osdéb. Zysk Allegro w pierwszym
pétroczu br. wzréost rok do roku do 289,7 mln zt ze 195,7 mln
zk.

Zrédto: PAP.

Amerykanskie firmy przenosza
Ytancuchy dostaw z Chin,
szukaja mozliwosSci blizej
domu

WASZYNGTON - Wojna handlowa miedzy USA
a Chinami oraz pandemia COVID-19 zmusity firmy do zmniejszenia
nadmiernej zalezno$ci od Chin jako jedynego dostawcy.
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Z badania opracowanego przez firme Qima z Hongkongu,
ktéra analizuje %ancuchy dostaw, wynika, ze amerykanskie marki
zaczety sprawdzaé¢ opcje zaopatrywania sie blizej domu,
a Ameryka tacinska i Potudniowa zyskaty w ostatnich miesigcach
znaczng popularnosc.

Wyniki ankiety przeprowadzonej w lipcu w grupie ponad 200 firm
na catym Swiecie wykazaty, ze respondenci coraz czes$ciej
zmieniajg swoje Zrdédto zaopatrzenia, rezygnujgc z Chin.
Dziewieddziesigt +trzy procent respondentdéow w USA
poinformowato, ze planuje dalszg dywersyfikacje swoich
Yancuchéw dostaw. Tymczasem w UE podobng strategie przyjeta
mniej niz potowa respondentodw.

Chiny sa nadal gtéwnym Swiatowym graczem jako miejsce
zaopatrzenia, jednak ich dominacja stata sie ,zauwazalnie
mniej spektakularna” w pordwnaniu z poprzednimi latami, co
stwierdzono w raporcie firmy Qima, zawierajgcym Kkluczowe
wyniki badania.

Na przyktad 75 proc. respondentdéw z catego sSwiata wymienito
Chiny jako jeden z trzech krajoéw, w ktédrym najczesciej
zaopatrywali sie w tym roku, natomiast w roku 2019 takich
respondentéw byto az 96 proc.

Wiele firm, zwtaszcza tych zajmujgcych sie tekstyliami
i odziezg, od jakiego$ czasu uczynito dywersyfikacje dostawcéw
swoim priorytetem, a Wietnam nadal zyskuje na popularnos$ci
jako alternatywa dla Chin.

SWietnam, ktory konsekwentnie plasuje sie wsréd regionalnych
konkurentéw Chin, nadal czerpie najwieksze korzy$ci z ciggtego
masowego exodusu zachodnich nabywcéw z Chin, przy czym 40
proc. respondentéw z UE i prawie tyle samo marek amerykanskich
wtgcza Wietnam do swoich gtdéwnych regiondéw zaopatrzeniowych” —
stwierdzono w raporcie.

Sposréd innych krajoéw azjatyckich Tajwan staje sie
,Nhiekwestionowanym liderem”, poniewaz cieszy sie ogromna
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popularnoscig jako rynek zaopatrzeniowy wsréd firm
amerykanskich.

Pandemia przyspieszyta takze potrzebe odbudowy 1linii
zaopatrzeniowych do Standw Zjednoczonych lub przeniesienia ich
do pobliskich panstw Ameryki tacinskiej i Potudniowej.

W przypadku firm z siedzibg w USA, pozyskiwanie miejsc
potozonych blizej ich ojczystego kraju stale rosnie,
a popularnos¢ Ameryki tacinskiej i Potudniowej prawie sie
podwoita w pordwnaniu z rokiem ubiegtym” — napisano w raporcie
firmy Qima.

Badanie wykaza*o, ze 39 proc. firm z siedzibg w USA planuje
pozyskiwa¢ wiecej produktéw ze Standéw Zjednoczonych i Ameryki
Pétnocnej, a 13 proc. firm z Ameryki Potudniowej i tacinskiej.

oW miedzyczasie europejskie marki coraz cze$ciej zwracajg sie
w kierunku Turcji jako pobliskiego kraju zaopatrzeniowego” -
stwierdza raport.

Przez dziesieciolecia wiekszos$¢ duzych korporacji
miedzynarodowych w Stanach Zjednoczonych intensywnie
inwestowata w obiekty i zasoby ludzkie w Chinach, aby uzyska¢
dostep do chinskiego rynku, i zrezygnowata juz ze swoich
wtasnosci intelektualnych jako ceny wejscia.

Jednak pandemia, w potaczeniu z psujgcymi sie od paru miesiecy
nastrojami wobec chinskiego rezimu komunistycznego, zmusita
wiele zarzaddéw firm do radykalnej zmiany strategii
zaopatrzenia.

Trwatos¢ *ancucha dostaw stata sie takze gorgcym tematem
politycznym w miare zblizania sie wybordéw listopadowych
(w Stanach Zjednoczonych — przyp. redakcji).

Prezydent Donald Trump obiecat zakonczy¢ zaleznosS¢ USA od Chin
i przywréci¢ milion miejsc pracy w przemy$Sle w trakcie drugiej
kadencji. Niedawno zaproponowatl przyznanie ulg podatkowych



https://www.donaldjtrump.com/media/trump-campaign-announces-president-trumps-2nd-term-agenda-fighting-for-you/

i zezwolenie na ,100-procentowe odliczenie wydatkodw
w kluczowych gateziach przemystu, takich jak farmacja
i robotyka”, aby zacheci¢ firmy do produkcji w Stanach
Zjednoczonych.

6 sierpnia Trump podpisat réwniez rozporzadzenie wykonawcze,
aby zagwarantowa¢, ze podstawowe leki, materiaty medyczne
1 sprzet bedg produkowane w Stanach Zjednoczonych.

Byty wiceprezydent Joe Biden, kandydat Demokratéw, réwniez
obiecat ,przywrécic¢ krytyczne %*ancuchy dostaw”. Obiecat
,wzmocni¢ amerykanska site przemysitowg i technologicznag
oraz zagwarantowal, ze przysztos¢ bedzie ‘tworzona w catej
Ameryce’ przez wszystkich amerykanskich pracownikow” .

W ciggu ostatnich dwdéch dekad Chiny staty sie kluczowym
dostawcag na $Swiecie. Wedtug Organizacji Narodéw

Zjednoczonych Chiny odpowiadajg za prawie 20 proc. Swiatowego
handlu poétproduktami (ang. intermediate products), dla
poréwnania w 2002 roku byto to zaledwie 4 proc.

Zrédko:

theepochtimes.com



https://www.theepochtimes.com/trump-signs-executive-order-to-reduce-us-reliance-on-china-for-medicine_3453091.html
https://joebiden.com/made-in-america/
https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/ditcinf2020d1.pdf?user=1653
https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/ditcinf2020d1.pdf?user=1653
https://www.theepochtimes.com/us-firms-move-supply-chains-out-of-china-explore-options-closer-to-home_3482860.html

