Kryptowaluty: banki zachowuja
dystans, ale nie wszystkie

Artykut autorstwa @Marka-M ,,Porozumienie bernenskie pokazuje,
ze istnieje lepsza alternatywa dla
UE” (https://memron.neon24.net/post/174746,porozumienie-bernen
skie-pokazuje-ze-istnieje-lepsza-alternatywa-dla-ue) zapalit u
mnie czerwong lampke, gdyz moim zdaniem artykut zawiera
fatszywg alternatywe, zaciemniajgcg obraz rzeczywistosci. Jak
sgdze dla lepszego zrozumienia proceséw, ktére odbywajg sie na
naszych oczach, przyczyni sie zapewne opublikowanie artykutu
prof. W. J. Katasonowa z konAca ubiegtego roku.

Sytuacja staje sie coraz bardziej zagmatwana..

Dawno, dawno temu Swiat pieniedzy byt prosty i przejrzysty.
Zarowno w Swiecie starozytnym, jak i w $redniowieczu uzywano
tak zwanego pienigdza ,towarowego”, ktdry miat samoistna
wartos¢. Byty to gtéwnie monety ztote, srebrne, miedziane i
innych metali. Pézniej, w czasach nowozytnych, kiedy powstaty
banki, w obiegu pojawity sie banknoty i monety. Oprécz
banknotéw gotdwkowych na rachunkach bankowych pojawiaty sie
takze pienigdze bezgotdowkowe. Z biegiem czasu cata emisja
banknotow z prywatnych bankéw komercyjnych przeszta na banki
centralne. Wspdtczesny Swiat pieniedzy jest znacznie bardziej
zXtozony i zagmatwany niz w przesztosci. Reprezentuje ja
gotowka emitowana przez banki centralne (cze$¢ gotdowki to
monety drobne, emitowane nie tylko przez Bank Centralny, ale
takze przez skarby panstwa). Ich mase nazywa sie agregatem
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monetarnym MO. Co wiecej, sa to pienigdze bezgotowkowe,
ktorych 1lwia czes¢ jest emitowana przez prywatne banki
komercyjne. Nazywa sie je rdéwniez pieniedzmi depozytowymi,
poniewaz sg umieszczane na rachunkach depozytowych (i innych)
bankéw komercyjnych i centralnych. Razem z gotdéwkg tworza
agregat pieniezny M2. Wreszcie 1istnieje koncepcja ,szerokiej
podazy pienigdza” (agregat pieniezny M3), ktdéra oproécz
powyzszych rodzajow pienigdza obejmuje dtuzne papiery
wartosciowe (z wyjatkiem akcji), rachunki metalowe w bankach
itp.

Wymienitem gtdéwne elementy obrazu Swiata monetarnego, jaki
istniat pod koniec ubiegtego wieku. Swiat ten zyskal dodatkowa
réznorodnos¢ dzieki temu, ze zawierat waluty reprezentujace
rozne kraje i jurysdykcje. Pod koniec ubiegtego wieku byto ich
juz ponad 200. Zaczynajgc od dolara amerykanskiego, euro,
brytyjskiego funta szterlinga, japonskiego jena i dalej.
Jednak w tym stuleciu pojawity sie nowe komponenty — prywatne
kryptowaluty i cyfrowe waluty banku centralnego. Kazdy zna
prywatng kryptowalute zwang Bitcoin. Ale oproécz tej naprawde
najpopularniejszej kryptowaluty na Swiecie istniejg tysiace
innych prywatnych walut cyfrowych (na poczatku ubiegtego roku
ekspertéw byto ich 13 tysiecy).

0d kilku lat kilkadziesigt bankdéw centralnych opracowuje i
wdraza projekty dla swoich cyfrowych walut. Nazywa sie je CBDC
(cyfrowa waluta banku centralnego). Okoto tuzina krajow i
jurysdykcji zalegalizowato juz CBDC (najwieksza jest Nigeria).
Zwyktemu cztowiekowi bardzo trudno jest zrozumied ten
pstrokaty Swiat pieniedzy (walut). Okazuje sie jednak, ze
bankom — zawodowym finansistom — rdéwniez trudno jest
zorientowa¢ sie w sytuacji.

Sprébuje nakresli¢ miejsce wspdétczesnych bankéw w tym ztozonym
Swiecie pienigdza. W trakcie i po kryzysie finansowym lat
2008-2009. Wiele bankéw centralnych zaczeto prowadzié¢ miekka i
ultramiekkg polityke pienieznag, co przejawito sie przede
wszystkim w tym, Zze gtdéwna stopa procentowa zaczeta spadac. W



zwigzku z tym banki komercyjne, w $lad za Bankiem Centralnym,
musiaty obnizy¢ oprocentowanie zaréwno operacji aktywnej
(kredytowej), jak 1 pasywnej (pozyskiwanie pieniedzy na
depozyty).

Oprocentowanie depozytdéw w niektdrych bankach w niektdérych
krajach spadto do poziomu zerowego lub nawet ujemnego. Klienci
(gtownie osoby fizyczne) zaczeli wycofywac¢ swoje Srodki
bezgotdéwkowe z lokat i zamieniad¢ je na gotdwke. Aby
powstrzymal ucieczke klientéw i pieniedzy z bankéw, te
ostatnie zaczety lobbowa¢ u wtadz na rzecz decyzji
ograniczajacych obieg gotéowki. Aby zamkng¢ klientédw w bankach,
w ktorych beda dostepne wytgcznie pienigdze
bezgotdwkowe. Zatamanie obiegu gotowki faktycznie miato
miejsce w ostatniej dekadzie. Jednak do chwili obecnej skrytka
nie zostata catkowicie przejeta w zadnym kraju na Swiecie.

To prawda, ze [JJQulga przyszta takze dla bankéw: Bank Centralny
od poczatku ubiegtego roku zaczat przechodzié¢ na restrykcyjna
polityke pieniezng, obejmujaca podwyzszanie gtdéwnej stopy
procentowej. Na czym korzystaja banki komercyjne, ktére
zaczety podnosic¢ oprocentowanie depozytéw. 0d konca lat 2000
na Swiecie rozpoczat* sie prawdziwy boom na prywatne
kryptowaluty. Wiele bankdéw komercyjnych zaczeto blizej
przyglada¢ sie temu nowemu instrumentowi. Ktdére wydawane sg
gtéwnie przez osoby fizyczne. Banki centralne réwniez zaczety
sie temu blizej przygladac¢, jednak nie od razu sformutowaty
swoje podejscie do kryptowalut. W tym ,neutralnym” okresie
znaczna liczba bankéw komercyjnych zaczeta oferowal swoje
ustugi posrednictwa zwigzane z kryptowalutami obywatelom i
klientom korporacyjnym.

Ustugi kryptograficzne bankdéw obejmujg otwieranie rachunkéw w
bitcoinach 1 innych walutach prywatnych oraz przeprowadzanie
niektdérych transakcji kryptowalutami na polecenie (instrukcje)
klienta. Operacje obejmujg gtownie kupno i sprzedaz
kryptowalut (przy uzyciu zwykitych pieniedzy, ale czasami przy
uzyciu innych kryptowalut). W ostatniej dekadzie pojawita sie



znaczna liczba nowych organizacji, ktdre nazywane sag ,bankami
kryptowalut” — instytucjami finansowymi S$Swiadczgcymi ustugi
zwigzane z aktywami cyfrowymi. Dziat*ajg w tym obszarze,
zapewniajgc opcje przechowywania, wymiany, 1inwestycji 1
zarzgdzania cyfrowymi monetami klientodw.

Banki komercyjne powstrzymywaty sie od wspoOtpracy z
kryptowalutami nie w charakterze posrednikoéw, ale
samodzielnie, wykorzystujgc wtasny kapitat w celu osiggniecia
zysku. Krypto jest oczywiscie niezwykle ryzykownym
instrumentem. Mozna sie szybko wypalicd.

Tak wiec Bazylejska Komisja Nadzoru Bankowego (przy Banku
Rozrachunkéw Miedzynarodowych) uwaza, ze pasja do kryptowalut
moze doprowadzi¢ do destabilizacji systemu finansowego na
catym Swiecie i proponuje wprowadzenie wspéitczynnika ryzyka na
poziomie 1250% dla Bitcoina i innych prywatnych rozwigzan
cyfrowych waluty. W praktyce oznacza to, ze banki posiadajace
swoje kryptowaluty sg zobowigzane do utworzenia rezerwy o
wartosci 12,5-krotnosci kwoty inwestycji w kryptowalute.

Pod koniec ostatniej dekady, a zwtaszcza na poczatku obecnej,
wiele bankéw centralnych po wielu przemy$Sleniach i
wgtpliwo$ciach ostatecznie okreslito swoje stanowisko w
stosunku do prywatnych kryptowalut. Stanowisko jest negatywne.
W niektdérych miejscach wyraza sie to catkowitymi zakazami
wspbipracy bankdéw komercyjnych z kryptowalutami. W niektérych
miejscach — w zaostrzeniu warunkéw takiej pracy. Nawet jesli
bank Swiadczy jedynie ustugi posSredniczace i nie przeprowadza
transakcji we wtasnym imieniu.

Dlaczego taki twardy? — Poniewaz zdaniem bankdéw centralnych i
Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (ktéry jest ,klubem”
bankéw centralnych réznych krajow) prywatne waluty cyfrowe
utrudniajg wprowadzenie CBDC do obiegu. Jak podaje magazyn The
Fortune, na poczatku ubiegtego roku kryptowaluty zostaty
catkowicie zakazane w takich krajach jak Egipt, Irak, Katar,
Oman, Maroko, Algieria, Tunezja, Bangladesz i Chiny. 42 kraje,



w tym Algieria, Bahrajn, Bangladesz i Boliwia, posSrednio
wprowadzity zakazy kryptowalut, naktadajac rézne ograniczenia
na zdolnosS¢ bankdédw do przeprowadzania transakcji w tych
walutach, takich jak przelewy. Tym samym od 2018 r. liczba
krajow i jurysdykcji, ktore zakazaty kryptowalut w catos$ci lub
w czes$ci, do poczatku 2022 r. wzrosta ponad dwukrotnie. Dzis$ w
kalendarzu konfczy sie rok 2023. MysSle, ze do tej pory znacznie
wzrosta liczba krajow, ktdére catkowicie zakazaty kryptowalut
lub zaostrzyty zasady pracy z nimi. A wszystko po to, aby
utorowac¢ droge cyfrowym walutom banku centralnego.

Ale banki komercyjne wcale nie sg zadowolone z CBDC. Przeciez
rozumiejg, ze CBDC nie jest trzecim rodzajem pienigdza (obok
pienigdza gotéwkowego i bezgotdéwkowego), jak twierdza szefowie
bankéw centralnych, MFW i BIS. Jest to jedyny rodzaj
pienigdza, ktory docelowo zastgpi pienigdz tradycyjny -
gotédwkowy i bezgotdéwkowy. Do tej pory banki komercyjne
osiggaty dobre zyski dzieki transakcjom odsetkowym oraz dzieki
temu, ze mogty emitowad nowy pienigdz (w formie udzielanych
pozyczek). A w przysztym Swiecie CBDC nie bedzie dla nich
miejsca lub zostang poproszeni o petnienie roli swego rodzaju
posrednika finansowego pomiedzy Bankiem Centralnym a
uzytkownikami walut cyfrowych (osobami fizycznymi i prawnymi).
I zadowalaj sie jedynie prowizjami za $wiadczone ustugi
posSrednictwa.

Banki komercyjne sg w pewnym sensie organizacjami
zniewolonymi, gdyz Bank Centralny w stosunku do bankow
komercyjnych peini funkcje regulatoréw i kontrolerdéw (nadzér
bankowy). Dlatego nie sprzeciwiajg sie otwarcie projektowi
CBDC, ale starajg sie pozostac w przysztym, nowym, wspaniatym
Swiecie 1liczb, przynajmniej jako agenci i posrednicy Banku
Centralnego.

Je$li poréwnamy USA i Europe, w Starym Swiecie rozwinat sie
bardziej rygorystyczny rezim dotyczgcy mozliwo$ci wspoéipracy
bankéw z kryptowalutami. W Nowym Swiecie (USA) rezim jest
bardziej liberalny. W zasadzie dzi$ amerykanski bank



komercyjny moze wspéipracowaé¢ z kryptowalutami. W tym celu
musi uzyska¢ licencje zwang Licencja Przekazu Pieniedzy.
Licencja na transfer Srodkdéw przy uzyciu kryptowalut. Istnieje
rowniez licencja o nazwie BitLicense. Wydawane przez
Departament Ustug Finansowych Nowego Jorku (NYDFS) dla
transakcji na aktywach cyfrowych. W Europie (z wyjagtkiem
Szwajcarii) banki nie moga lub prawie nie moga uzyska¢ takich
licencji.

Z mojego punktu widzenia mozna to wyttumaczy¢ faktem, ze
Ameryce nie spieszy sie zbytnio z wdrozeniem cyfrowego dolara.
Pisatem juz o tym w swoich artykutach ,Nie wszystkim bankom
centralnym spieszy sie z budowg ,raju CBDC"”” oraz ,CBDC to
»gréb amerykanskiej wolnos$ci”. DosSwiadczenie sprzeciwu wobec
projektu dolara cyfrowego.”

Autor publikacji ,Banki i kryptowaluta: jaka jest ztozonos$¢
tych relacji” méwi mniej wiecej to samo: ,0czywisScie Ameryka
jest najbardziej postepowa pod wzgledem kryptowalut. To w USA
najtatwiej kupi¢ i sprzeda¢ kryptowalute, a bitcoiny mozna
przechowywa¢ na kontach bankowych. Europejscy bankierzy nie sg
tak liberalni jak ich amerykanscy odpowiednicy..”

Chce jeszcze raz cofng¢ sie do ostatniej dekady. W czasie, gdy
banki centralne nie wyksztatcity jeszcze swojego podejsScia do
prywatnych kryptowalut. Nastepnie szum wokodt* prywatnych walut
cyfrowych zainfekowat wiele bankéw komercyjnych. Ten ostatni
pomyslat: dlaczego nie zaczg¢ tworzy¢ wtasnych kryptowalut i
oferowa¢ je naszym klientom? Na przyktad angielski Financial
Times opublikowat w 2017 roku artykut ,Szes¢ globalnych bankoéw
tgczy sity, aby stworzy¢ cyfrowg walute” (,Szes$¢ globalnych
bankéw jednoczy wysitki na rzecz stworzenia cyfrowej waluty”).
W artykule zauwazono, ze sze$¢ najwiekszych bankéw Swiata
przystgpito do projektu opracowania cyfrowej waluty, za pomocg
ktérej od przysztego roku maja nadzieje rozlicza¢ i rozliczacd
transakcje finansowe. Sg to Barclays, Credit Suisse, Canadian
Imperial Bank of Commerce, HSBC, MUFG 1 State Street.



A od potowy ostatniej dekady szwajcarski bank UBS wraz z
bankami Deutsche Bank, Santander 1 BNY Mellon, a tak:ze
brokerem ICAP réwniez zaczat rozwija¢ krypte oparta na
technologii blockchain, czyli rejestrze rozproszonym. Nazywano
ja USC — ,moneta rozliczeniowa uzytecznosci publicznej” (w
przyblizeniu ttumaczenie: ~praktyczny pienigdz
rozliczeniowy”).

Sg jeszcze inne przyktady, gdzie europejskie banki prywatne
zaczety knu¢ plany stworzenia wtasnych walut cyfrowych —
gtéwnie na potrzeby rozliczen wzajemnych (a nie dla klientéw
zewnetrznych). Dla podkreslenia nazwali te waluty
stablecoinami (czyli walutami o niskiej zmiennosci,
stabilnymi). Ale od kilku lat nic nie stycha¢ o tych
projektach i walutach. Mozna przypuszczaé¢, ze EBC i banki
centralne poszczegdlnych krajéw po prostu zakazaty uzywania
tych walut.

A pewnego dnia pojawita sie wiadomos¢, ktéra dla wielu
ekspertéw okazata sie nieoczekiwana i paradoksalna. Francuski
bank Societe Generale rozpoczat handel swojg stablecoinem EUR
CoinVertible (EURCV) na luksemburskiej gietdzie kryptowalut
BitStamp. Okazuje sie, ze kryptowaluta EURCV zostata ogtoszona
juz w kwietniu tego roku. oddziat Societe Generale Forge,
specjalizujgcy sie w pracy z zasobami cyfrowymi. W tym czasie
oddziatowi banku uda*o sie uzyska¢ od francuskiego regulatora
licencje dla dostawcy ustug zwigzanych z aktywami cyfrowymi 1
rozpoczg¢ emisje tokendédw w oparciu o blockchain Ethereum. EUR
CoinVertible jest powigzany z kursem wymiany euro. Ale
cokolwiek by nie powiedziec¢, jest to waluta prywatna, ktéra
bedzie istniec obok oficjalnej waluty euro.

6 grudnia English Financial Times posSwiecit artykut ,Société
Générale, aby stad¢ sie pierwszym duzym bankiem, ktéry umiescit
na gietdzie monete stablecoin” wprowadzeniu kryptowaluty przez
francuski bank. W szczeg6lnosci zawiera czes$¢ wywiadu dla
»Financial Times” szefa Societe Generale Forge, Jeana-Marca
Stengera. W szczegdlnosci powiedziat: ,Ekosystem kryptowalut



jest niezwykle skoncentrowany woko6t* kilku monet typu
stablecoin, z ktdérych 90% jest powigzanych z dolarem
amerykanskim. Wierzymy, ze na tym rynku jest miejsce dla banku
1 monety typu stablecoin powigzanej z euro.”

Alena Narignani, dyrektor generalna Crypto-A, tak skomentowata
ogtoszenie narodzin cyfrowej waluty EURCV: ,Jest catkiem
mozliwe, ze moneta ta umozliwi intensywng 1integracje
tradycyjnego sektora finansowego z sektorem kryptowalut.
Oznacza to, ze utatwi przejscie od kryptowalut do tradycyjnych
finans6w, od tradycyjnych finanséw do kryptowalut i
przyciggnie wiecej nowych uzytkownikoéow, inwestorow i
tradycyjnych uzytkownikdw ustug bankowych do przestrzeni
kryptowalut. Powie im, ze istnieje cos$ takiego jak monety typu
stablecoin i ze mozna z nich korzysta¢. I nie jest daleko od
innych kryptowalut, ktdére nie sg stabilne.”

Wydaje mi sie, ze sytuacja w Swiecie pieniedzy staje sie coraz
bardziej zagmatwana. I to zaréwno dla obywateli, jak i dla
bankéw. Jestesmy Swiadkami rosngcego chaosu monetarnego.
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