Boom technologiczny w Chinach
pozostawia za soba
gospodarcze znuzenie
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Prawie rok po tym, jak przetom w dziedzinie sztucznej
inteligencji firmy DeepSeek wstrzgsnat globalnymi rynkami,
Chiny wkraczajg w 2026 rok z nowg falg postepu
technologicznego, ktéory napedza zwyzke na gietdzie, nawet gdy
ich gospodarka pozostaje krucha.

Dzieki nowym postepom w sektorach od rakiet komercyjnych po
robotyke i latajace samochody, chifAskie akcje technologiczne
rozpoczety nowy rok z przytupem. Krajowy wskaznik
technologiczny, podobny do Nasdaq, wzréost w tym miesigcu o
prawie 13%, podczas gdy wskaznik <chinskich firm
technologicznych notowanych w Hongkongu wzrést o prawie 6%.
Oba przebity Nasdaqg 100.

Entuzjazm zwigzany z rodzimymi technologiami byt od kwietnia
najwiekszym motorem hossy na chinskich gietdach, nawet gdy
druga co do wielkosSci gospodarka sSwiata pogrgzona byta w
zatamaniu na rynku nieruchomosci i stabej konsumpcji. Tempo to
moze zyskac¢ dalsze wsparcie w nadchodzacych miesigcach,
poniewaz DeepSeek wprowadza nowy model AI, a Chiny odstaniaja
piecioletni plan gospodarczy priorytetyzujgcy technologicznag
samowystarczalnosc.

0d kiedy DeepSeek 27 stycznia ubiegtego roku zszokowat
globalne rynki swoimi tanimi i réwnie wydajnymi modelami AI,
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inne chinskie firmy przyspieszyty prace nad opracowaniem
wtasnych wersji. Przyjecie generatywnej AI gwattownie wzrost*o
rowniez wsrod krajowych gigantéw internetowych, od Alibaba
Group Holding Ltd. po Tencent Holdings Ltd.

W innych dziedzinach chinskie roboty rywalizowaty w
maratonach, sparowaty w meczach bokserskich i wykonywaty
uktady tanca ludowego. W przemys$le wytwdérczym duze modele
jezykowe s3 osadzane w zaawansowanym sprzecie, takim jak
takséwki powietrzne i precyzyjne obrabiarki. Te osiagniecia
przeksztatcajg Chiny w oczach inwestordow z bazy taniej
produkcji w wiarygodnego konkurenta dla przywédztwa
technologicznego USA, wtasnie wtedy, gdy globalny kapitat
poszukuje nastepnego silnika wzrostu.

W koszyku 33 chifnskich akcji AI sSledzonych przez Jefferies
Financial Group Inc., zwyzka w ciggu ostatniego roku
zwiekszyta ich %*gczng wartos¢ rynkowa o okoto 732 miliardy
dolarow — podato biuro maklerskie w raporcie z 13 stycznia.
Jefferies stwierdzit, ze widzi dalszy potencjat wzrostu,
poniewaz kapitalizacja rynku AI w Chinach stanowi tylko 6,5%
kapitalizacji rynku amerykanskiego.

Entuzjazm wykracza poza rynek wtdrny. Szybka seria niedawnych
debiutéw gietdowych chinskich firm zwigzanych z AI odnotowa%a
olbrzymie wzrosty, zachecajgc ich odpowiedniki do wejs$cia na
rynki publiczne. W$Srdéd tych w kolejce sa jednostka latajgcych
samochodéw Xpenga, producent rakiet LandSpace Technology i
BrainCo, potencjalny konkurent Neuralink Corp.

.Patrzac w przysztosé¢, przewidujemy, ze nastepny gtéwny
przetom w AI nastgpi na poziomie aplikacji” — powiedziata
Joanna Shen, specjalistka ds. inwestycji w rynki wschodnie 1
akcje Azji i Pacyfiku w JPMorgan Asset Management. ,Chiny w
szczegO6lnosci sg dobrze przygotowane do przewodzenia tej
ewolucji, biorgc pod uwage ogromng game przypadkdéw uzycia w
dziedzinie urzadzen do noszenia, urzadzeA brzegowych i
platform internetowych”.



Co prawda, oszatamiajgca hossa wywotata obawy dotyczgce
zawyzonych wycen. Cambricon Technologies Corp., producent
chipéw AI konkurujacy z Nvidig Corp., wyceniany jest na oko%o
120-krotnos¢ przysztych zyskdéw. Wskaznik sSledzgcy chinskie
firmy robotyczne wyceniany jest na ponad 40-krotnos¢
przysztych zyskéw, co jest wyzsze niz 25-krotnos¢ dla Nasdagq
100.

Ostatnia decyzja Pekinu o zaostrzeniu finansowania z depozytem
zabezpieczajgcym byta rowniez oznaka rosngcego niepokoju wtadz
dotyczgcego nadmiernych spekulacji, szczegdlnie w niektdrych
obszarach sektora technologicznego.

Niemniej jednak niektdorzy inwestorzy pozostajg optymistami co
do perspektyw branzy ze wzgledu na przewagi, takie jak niski
koszt bazy i silne wsparcie oraz planowanie ze strony panstwa.

sNiskokosztowy model Chin dla AI moze sie optacic¢ szybciej”
niz jego amerykanscy odpowiednicy — napisata w nocie z 16
stycznia analityczka technologiczna Gavekal Research, Tilly
Zhang. ,»Moment DeepSeek« zachecit Chiny do skupienia sie na
strategii tanich, wystarczajgco dobrych modeli”.

Oczekiwane w tym kwartale wydanie modelu R2 firmy DeepSeek
moze dostarczy¢ kolejnego katalizatora. Nowy model, ktory
prawdopodobnie bedzie sie szczyci¢ najnowoczesniejsza
wydajnoscig przy ultraniskim koszcie, ,ma potencjat, aby
ponownie zakto6ci¢ funkcjonowanie sektora, podkreslajgc pozycje
Chin jako g*déwnego rywala amerykanskiej supremacji w
dziedzinie AI” — napisat niedawno Bloomberg Intelligence.

Szczeg6tly nowego piecioletniego planu Chin, ktéry ma zostad
opublikowany w marcu i kt*adzie duzy nacisk na technologiczng
samowystarczalnos¢, mogg da¢ bykom gietdowym kolejny powdd do
zakupOw.

Chinskie akcje moga jeszcze bardziej przewyzszad amerykanskie
odpowiedniki, jes$li wzrost zyskéw bedzie nadal przyspieszat,
szczegOlnie w sektorach zaawansowanych technologii i silnego



eksportu — powiedziata Vivian Lin Thurston, zarzagdzajaca
portfelem w William Blair Investment. ,0czekuje, ze zobaczymy
atrakcyjne mozliwos$ci inwestycyjne w tych branzach, tak jak
mielismy to w 2025 roku, w tym w internecie, AI, technologiach
pétprzewodnikowych zwigzanych ze sprzetem, robotyce,
automatyzacji i biotechnologii”.



