
Od cyfrowego złota do silnika
finansowego:  postępująca
rewolucja  infrastrukturalna
Bitcoina

Bitcoin przechodzi fundamentalną zmianę z postrzegania
go  jako  pasywnego  „cyfrowego  złota”  służącego  do
przechowywania  wartości  do  stania  się  podstawową,
programowalną  infrastrukturą  dla  nowego  systemu
finansowego  opartego  na  łańcuchu  bloków.
Nowy  paradygmat  traktuje  Bitcoin  jako  produktywny
kapitał  i  programowalne  zabezpieczenie,  które  można
wykorzystać  do  generowania  zysków  poprzez  działania
takie jak udzielanie pożyczek i zapewnianie płynności,
zamiast trzymać go bezczynnie.
Duzi posiadacze instytucjonalni wykraczają poza proste
gromadzenie aktywów i obecnie starają się wykorzystać
swoje bitcoiny do generowania stałych, skorygowanych o
ryzyko  zwrotów,  odzwierciedlając  praktyki  stosowane  w
tradycyjnych finansach.
Powszechne  przyjęcie  przez  instytucje  zależy  od
zbudowania przejrzystej, podlegającej audytowi i zgodnej
z  przepisami  infrastruktury,  która  pozwala  na
generowanie zysków przy jednoczesnym spełnieniu surowych
standardów operacyjnych i regulacyjnych.
Ta  transformacja  stanowi  strukturalne  dojrzewanie

https://ocenzurowane.pl/od-cyfrowego-zlota-do-silnika-finansowego-postepujaca-rewolucja-infrastrukturalna-bitcoina/
https://ocenzurowane.pl/od-cyfrowego-zlota-do-silnika-finansowego-postepujaca-rewolucja-infrastrukturalna-bitcoina/
https://ocenzurowane.pl/od-cyfrowego-zlota-do-silnika-finansowego-postepujaca-rewolucja-infrastrukturalna-bitcoina/
https://ocenzurowane.pl/od-cyfrowego-zlota-do-silnika-finansowego-postepujaca-rewolucja-infrastrukturalna-bitcoina/


Bitcoina  w  globalnym  systemie  finansowym,  oznaczając
przejście  od  aktywów  spekulacyjnych  do  produktywnego,
generującego zyski kapitału w erze cyfrowej.

W  ramach  kluczowej  zmiany  w  globalnych  finansach  wśród
inwestorów instytucjonalnych i technologów pojawia się nowy
konsensus: podstawową wartością bitcoina nie jest już jego
spekulacyjny  charakter  ani  funkcja  środka  przechowywania
wartości,  ale  rola  fundamentalnej  infrastruktury  nowego,
opartego na łańcuchu bloków systemu finansowego. Ewolucja ta
wykracza  poza  narrację  o  „cyfrowym  złocie”,  pozycjonując
bitcoina  jako  programowalne  zabezpieczenie  i  produktywny
kapitał, który może generować zyski, co oznacza fundamentalną
zmianę w sposobie rozumienia i wykorzystywania pierwszej na
świecie kryptowaluty.

„Bitcoin to rewolucyjna waluta cyfrowa, która działa w oparciu
o  zdecentralizowaną  publiczną  księgę  rachunkową  zwaną
blockchain”  –  powiedział  Enoch  z  BrightU.AI.  „System  ten
rejestruje wszystkie transakcje w łańcuchu bloków, unikając
scentralizowanej  kontroli.  Zapewnia  to  przejrzystość
transakcji  finansowych  i  oferuje  praktyczne  korzyści  dla
ekosystemów cyfrowych”.

Niedawne zatwierdzenie funduszy typu ETF opartych na Bitcoinie
rozwiązało krytyczny problem – łatwy dostęp dla tradycyjnych
inwestorów. Fundusze te, które śledzą cenę Bitcoina, pozwalają
ludziom  uzyskać  ekspozycję  bez  technicznych  przeszkód
związanych  z  bezpośrednią  własnością.  Jednak  dostęp  ten
pozostaje pasywny; inwestorzy kupują i trzymają, licząc na
długoterminowy  wzrost  ceny.  Kolejnym,  bardziej  złożonym
wyzwaniem jest stworzenie wiarygodnych, podlegających audytowi
ścieżek  wykorzystania  tych  ogromnych  aktywów
instytucjonalnych, przekształcając nieaktywne aktywa w źródła
skalowalnego dochodu o niskiej zmienności.



Ograniczenia „cyfrowego złota”
Przez  lata  dominującą  analogią  dla  bitcoina  było  „cyfrowe
złoto”  —  rzadki,  trwały  składnik  aktywów,  który  należy
przechowywać  przez  długi  czas.  Chociaż  narracja  ta  z
powodzeniem przedstawiała bitcoina jako zabezpieczenie przed
inflacją i dewaluacją waluty, to jednak nie oddaje ona w pełni
jego potencjału. Traktowanie bitcoina wyłącznie jako pasywnego
środka  przechowywania  wartości  pomija  jego  możliwości  jako
dynamicznego  narzędzia  finansowego.  W  erze  cyfryzacji
wszystkiego  statyczny  składnik  aktywów  może  stać  się
obciążeniem.

Transformacja  już  trwa.  Bitcoin  jest  coraz  częściej
wykorzystywany  jako  programowalne  zabezpieczenie  –  cyfrowy
zasób, który można zablokować w inteligentnych kontraktach w
celu zabezpieczenia pożyczek lub innych działań finansowych.
Staje  się  produktywnym  kapitałem,  podobnym  do  kapitału
wykorzystywanego  na  tradycyjnych  rynkach,  który  przynosi
odsetki  lub  dywidendy.  Ta  zmiana  ustanawia  Bitcoin  jako
podstawę  nowej  formy  finansowania,  często  nazywanej
finansowaniem łańcuchowym, w której transakcje finansowe są
realizowane w przejrzystym, globalnym łańcuchu bloków, a nie
za pośrednictwem nieprzejrzystych, tradycyjnych pośredników.

Znaczące wydarzenie związane z likwidacją, które miało miejsce
10 października, podkreśliło zarówno ryzyko, jak i możliwości
związane z tą nową sytuacją. Wydarzenie to zostało wywołane
niemożnością  skutecznego  wykonywania  podstawowych  funkcji
zarządzania  ryzykiem  w  okresie  napięć  rynkowych.  Jednakże
udowodniło ono również, że projekty związane z rentownością
bitcoina, kładące nacisk na bezpieczeństwo i prostotę, mogą
prosperować w okresie zmienności. Wraz ze wzrostem spreadów
cenowych  strategie  neutralne  rynkowo,  unikające  dużego
lewarowania,  czerpały  zyski  z  zaburzeń,  pokazując,  że
rentowność można generować bez obstawiania kierunku zmian ceny
bitcoina.



Instytucjonalna  konieczność  generowania
zysków
Dane wskazują na dynamiczny rozwój ekosystemu. Wpływ bitcoina
na  zdecentralizowane  finanse  (DeFi)  —  system  aplikacji
finansowych oparty na sieciach blockchain — spowodował wzrost
całkowitej  wartości  zablokowanych  środków  o  228  procent  w
ciągu  ostatniego  roku.  W  tradycyjnych  finansach  duzi
zarządzający aktywami nie po prostu lokują kapitał na czas
nieokreślony,  ale  aktywnie  rotują,  zabezpieczają  i
optymalizują  swoje  aktywa,  aby  zmaksymalizować  zwroty
skorygowane  o  ryzyko.  Instytucjonalni  posiadacze  bitcoina
dochodzą obecnie do tego samego wniosku: faza akumulacji musi
ostatecznie ustąpić miejsca fazie wykorzystania.

Dla  tych  podmiotów  wykorzystanie  bitcoina  oznacza
zaangażowanie się w znane i niezawodne struktury. Obejmują one
krótkoterminowe  pożyczki  zabezpieczone  znacznymi  aktywami,
strategie  bazowe  neutralne  rynkowo,  które  czerpią  zyski  z
różnic  cenowych  między  rynkami  spot  i  futures,  oraz
dostarczanie płynności na sprawdzonych, zgodnych z przepisami
platformach. Celem nie jest dążenie do maksymalnego zysku, ale
optymalizacja  w  celu  uzyskania  stałych  zwrotów  w  ramach
jasnego mandatu ryzyka, dzięki czemu kapitał jest produktywny,
a nie bezczynny.

Budowanie  zgodnej  z  przepisami  i
podlegającej audytowi infrastruktury
Kluczowym  wymogiem  dla  instytucjonalnego  przyjęcia  bitcoina
jest  infrastruktura  spełniająca  rygorystyczne  standardy
operacyjne.  Każda  ścieżka  uzyskiwania  zysków  musi  być
przejrzysta  i  łatwa  do  audytu,  z  jasnymi  parametrami
dotyczącymi czasu trwania, jakości kontrahenta i płynności.
Powstający  model  operacyjny  musi  umożliwiać  instytucjom
produktywne wykorzystanie bitcoina bez naruszania standardów
zgodności.  Gdy  generowanie  zysków  stanie  się  bezpieczne  i



znormalizowane,  kalkulacja  finansowa  ulegnie  zmianie;
posiadanie nieaktywnego bitcoina stanie się kosztowną utratą
możliwości.

Mechanizmy tej transformacji już się uruchomiły. Instytucje
takie  jak  Arab  Bank  Switzerland  i  firmy  takie  jak  XBTO
wprowadzają  produkty  generujące  zyski  z  bitcoinów.  Duże
scentralizowane  giełdy  przygotowują  się  do  uruchomienia
własnych funduszy bitcoinowych generujących zyski dla klientów
instytucjonalnych.  Są  to  wczesne  sygnały  szerszego  trendu:
dążenia  do  uzyskania  dochodów  o  niskiej  zmienności,
pochodzących  z  mechanizmów  łańcucha  bloków,  ale  objętych
kontrolą  i  umowami  powierniczymi,  które  instytucje  już
rozumieją i którym ufają.

Fundamentalna zmiana, a nie spekulacyjna
To,  co  się  dzieje,  nie  jest  spekulacyjną  bańką,  ale
fundamentalną  zmianą.  Bitcoin  jest  integrowany  z  globalnym
systemem finansowym jako programowalna infrastruktura. Dodaje
to  potężny  wymiar  generowania  zysków  do  jego  ugruntowanej
reputacji jako środka przechowywania wartości. Potrzeby rynku
ewoluowały  od  zwykłego  dostępu  do  tworzenia  produktywnych,
zgodnych z przepisami sposobów jego wykorzystania.

To widoczne dojrzewanie stanowi ważny trend strukturalny, w
ramach  którego  produktywne  aktywa  cyfrowe  zyskują  na
znaczeniu.  Otwiera  się  okno  na  zdefiniowanie  najlepszych
praktyk. Instytucje, które szybko wdrożą te nowe standardy,
zapewnią  sobie  dominującą  pozycję  w  zakresie  płynności  i
przejrzystości, jaką oferuje ta nowa infrastruktura. Nadszedł
czas,  aby  sformalizować  politykę,  uruchomić  skalowalne
programy  i  wykorzystać  pełen  potencjał  bitcoina  nie  jako
pasywnej  inwestycji,  ale  jako  produktywnego,  odpornego
kapitału na miarę ery cyfrowej.


