O0d cyfrowego ztota do silnika
finansowego: postepujaca
rewolucja 1infrastrukturalna
Bitcoilna

= Bitcoin przechodzi fundamentalng zmiane z postrzegania
go jako pasywnego ,cyfrowego ztota” stuzgacego do
przechowywania wartosci do stania sie podstawowg,
programowalng infrastrukturg dla nowego systemu
finansowego opartego na %tancuchu blokdw.

 Nowy paradygmat traktuje Bitcoin jako produktywny
kapitat i programowalne zabezpieczenie, ktdre mozna
wykorzysta¢ do generowania zyskdw poprzez dziatania
takie jak udzielanie pozyczek i zapewnianie piynnosci,
zamiast trzymad go bezczynnie.

» Duzi posiadacze instytucjonalni wykraczajg poza proste
gromadzenie aktywéw i obecnie starajg sie wykorzystac
swoje bitcoiny do generowania statych, skorygowanych o
ryzyko zwrotow, odzwierciedlajgc praktyki stosowane w
tradycyjnych finansach.

 Powszechne przyjecie przez 1instytucje zalezy od
zbudowania przejrzystej, podlegajgcej audytowi i zgodnej
z przepisami infrastruktury, ktéra pozwala na
generowanie zyskow przy jednoczesnym speinieniu surowych
standardéw operacyjnych i regulacyjnych.

Ta transformacja stanowi strukturalne dojrzewanie
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Bitcoina w globalnym systemie finansowym, oznaczajac
przejscie od aktywow spekulacyjnych do produktywnego,
generujgcego zyski kapitatu w erze cyfrowej.

W ramach kluczowej zmiany w globalnych finansach w$raéd
inwestordow instytucjonalnych i technologéw pojawia sie nowy
konsensus: podstawowg wartoscig bitcoina nie jest juz jego
spekulacyjny charakter ani funkcja S$rodka przechowywania
wartosci, ale rola fundamentalnej infrastruktury nowego,
opartego na %tancuchu blokéw systemu finansowego. Ewolucja ta
wykracza poza narracje o ,cyfrowym ztocie”, pozycjonujac
bitcoina jako programowalne zabezpieczenie i produktywny
kapitat, ktory moze generowal zyski, co oznacza fundamentalng
zmiane w sposobie rozumienia i wykorzystywania pierwszej na
Swiecie kryptowaluty.

,Bitcoin to rewolucyjna waluta cyfrowa, ktdra dziata w oparciu
o0 zdecentralizowang publiczng ksiege rachunkowa zwana
blockchain” — powiedzia* Enoch z BrightU.AI. ,System ten
rejestruje wszystkie transakcje w tancuchu blokéw, unikajac
scentralizowanej kontroli. Zapewnia to przejrzystos¢
transakcji finansowych 1 oferuje praktyczne korzysci dla
ekosysteméw cyfrowych”.

Niedawne zatwierdzenie funduszy typu ETF opartych na Bitcoinie
rozwigzato krytyczny problem — tatwy dostep dla tradycyjnych
inwestordéw. Fundusze te, ktére Sledzg cene Bitcoina, pozwalajg
ludziom uzyska¢ ekspozycje bez technicznych przeszkdd
zwigzanych z bezposSrednig wtasnoscig. Jednak dostep ten
pozostaje pasywny; inwestorzy kupuja i trzymajg, liczac na
dtugoterminowy wzrost ceny. Kolejnym, bardziej ztozonym
wyzwaniem jest stworzenie wiarygodnych, podlegajgcych audytowi
Sciezek wykorzystania tych ogromnych aktywow
instytucjonalnych, przeksztatcajgc nieaktywne aktywa w Zrddta
skalowalnego dochodu o niskiej zmiennosSci.



Ograniczenia ,cyfrowego ztota”

Przez lata dominujgcg analogig dla bitcoina byto ,cyfrowe
ztoto” - rzadki, trwaty skt*adnik aktywéw, ktdéry nalezy
przechowywa¢ przez dtugi czas. Chociaz narracja ta z
powodzeniem przedstawiata bitcoina jako zabezpieczenie przed
inflacjg i dewaluacjg waluty, to jednak nie oddaje ona w petni
jego potencjatu. Traktowanie bitcoina wytgcznie jako pasywnego
srodka przechowywania warto$ci pomija jego mozliwosci jako
dynamicznego narzedzia finansowego. W erze cyfryzacji
wszystkiego statyczny sktadnik aktywdéw moze stac sie
obcigzenienm.

Transformacja juz trwa. Bitcoin jest coraz czesciej
wykorzystywany jako programowalne zabezpieczenie — cyfrowy
zasb6b, ktdéry mozna zablokowa¢ w inteligentnych kontraktach w
celu zabezpieczenia pozyczek lub innych dziatan finansowych.
Staje sie produktywnym kapitatem, podobnym do kapitatu
wykorzystywanego na tradycyjnych rynkach, ktéry przynosi
odsetki lub dywidendy. Ta zmiana ustanawia Bitcoin jako
podstawe nowej formy finansowania, <czesto nazywane]j
finansowaniem %ancuchowym, w ktdérej transakcje finansowe sg
realizowane w przejrzystym, globalnym %*ancuchu blokéw, a nie
za posrednictwem nieprzejrzystych, tradycyjnych posrednikéw.

Znaczgce wydarzenie zwigzane z likwidacja, ktére miato miejsce
10 paZdziernika, podkreslito zardéwno ryzyko, jak i mozliwosci
zwigzane z tg nowg sytuacjg. Wydarzenie to zostato wywotane
niemoznosciag skutecznego wykonywania podstawowych funkcji
zarzgdzania ryzykiem w okresie napie¢ rynkowych. Jednakze
udowodnito ono réwniez, ze projekty zwigzane z rentownos$Scia
bitcoina, k*adagce nacisk na bezpieczenstwo i prostote, moga
prosperowa¢ w okresie zmiennosci. Wraz ze wzrostem spreadéw
cenowych strategie neutralne rynkowo, unikajgce duzego
lewarowania, czerpaty zyski z zaburzen, pokazujac, ze
rentowno$¢ mozna generowal bez obstawiania kierunku zmian ceny
bitcoina.



Instytucjonalna koniecznos¢ generowanla
zyskow

Dane wskazujg na dynamiczny rozwdj ekosystemu. Wptyw bitcoina
na zdecentralizowane finanse (DeFi) - system aplikacji
finansowych oparty na sieciach blockchain — spowodowat wzrost
catkowitej wartosci zablokowanych Srodkéw o 228 procent w
ciggu ostatniego roku. W tradycyjnych finansach duzi
zarzgdzajgcy aktywami nie po prostu lokuja kapitat na czas
nieokreslony, ale aktywnie rotujg, zabezpieczaja 1
optymalizujg swoje aktywa, aby zmaksymalizowad zwroty
skorygowane o ryzyko. Instytucjonalni posiadacze bitcoina
dochodzg obecnie do tego samego wniosku: faza akumulacji musi
ostatecznie ustgpi¢ miejsca fazie wykorzystania.

Dla tych podmiotéw wykorzystanie bitcoina oznacza
zaangazowanie sie w znane i niezawodne struktury. Obejmujg one
kréotkoterminowe pozyczki zabezpieczone znacznymi aktywami,
strategie bazowe neutralne rynkowo, ktdre czerpig zyski z
réznic cenowych miedzy rynkami spot i futures, oraz
dostarczanie p*ynnosci na sprawdzonych, zgodnych z przepisami
platformach. Celem nie jest dgzenie do maksymalnego zysku, ale
optymalizacja w celu uzyskania statych zwrotéw w ramach
jasnego mandatu ryzyka, dzieki czemu kapitat jest produktywny,
a nie bezczynny.

Budowanie zgodnej z przepisami 1
podlegajacej audytowl infrastruktury

Kluczowym wymogiem dla instytucjonalnego przyjecia bitcoina
jest infrastruktura speiniajgca rygorystyczne standardy
operacyjne. Kazda $ciezka wuzyskiwania zyskoéw musi by¢
przejrzysta i %*atwa do audytu, =z jasnymi parametrami
dotyczacymi czasu trwania, jakosci kontrahenta i ptynnosSci.
Powstajgcy model operacyjny musi umozliwiac¢ instytucjom
produktywne wykorzystanie bitcoina bez naruszania standardéw
zgodnosci. Gdy generowanie zyskéw stanie sie bezpieczne i



znormalizowane, kalkulacja finansowa wulegnie zmianie;
posiadanie nieaktywnego bitcoina stanie sie kosztowng utrata
mozliwosSci.

Mechanizmy tej transformacji juz sie uruchomity. Instytucje
takie jak Arab Bank Switzerland i firmy takie jak XBTO
wprowadzajg produkty generujagce zyski z bitcoindéw. Duze
scentralizowane gietdy przygotowujg sie do uruchomienia
wtasnych funduszy bitcoinowych generujgcych zyski dla klientéw
instytucjonalnych. Sg to wczesne sygnaty szerszego trendu:
dazenia do uzyskania dochodéw o niskiej zmiennosci,
pochodzacych z mechanizméw *ancucha blokéw, ale objetych
kontrolag i umowami powierniczymi, ktdére instytucje juz
rozumiejg i ktorym ufaja.

Fundamentalna zmiana, a nie spekulacyjna

To, co sie dzieje, nie jest spekulacyjna bankg, ale
fundamentalng zmiang. Bitcoin jest integrowany z globalnym
systemem finansowym jako programowalna infrastruktura. Dodaje
to potezny wymiar generowania zyskow do jego ugruntowanej
reputacji jako Srodka przechowywania wartosci. Potrzeby rynku
ewoluowaty od zwyktego dostepu do tworzenia produktywnych,
zgodnych z przepisami sposobdw jego wykorzystania.

To widoczne dojrzewanie stanowi wazny trend strukturalny, w
ramach ktdérego produktywne aktywa cyfrowe zyskuja na
znaczeniu. Otwiera sie okno na zdefiniowanie najlepszych
praktyk. Instytucje, ktére szybko wdrozg te nowe standardy,
zapewniag sobie dominujacg pozycje w zakresie ptynnosSci i
przejrzystosci, jakag oferuje ta nowa infrastruktura. Nadszedt
czas, aby sformalizowaé¢ polityke, wuruchomi¢ skalowalne
programy i wykorzystac peten potencjat bitcoina nie jako
pasywnej inwestycji, ale jako produktywnego, odpornego
kapitatu na miare ery cyfrowej.



